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 اطلاعات مورد نیاز در خصوص یک سهم در قیمت آن متبلور بوده و این ایده اساسی، ایشان را از جمعآوري اطلاعات
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 اقدام به خرید و فروش سهام شرکت ها میکنند. پژوهش حاضر با هدف بررسی تفاوت سودآوري تجزیه و تحلیل تکنیکی

 با تجزیه و تحلیل بنیادي براي دوره ماهانه براي شرکت هاي فعال تر بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته است.
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، می باشد . به منظور انجام  پژوهش شرکت هاي فعال تر سال 1390 که در تمام سال در لیست شرکت هاي فعال
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 نتایج پژوهش حاکی از سودآوري روش تجزیه و تحلیل تکنیکی و هم چنین سودآوري روش نسبت اختلاف P/E شرکت
 با میانگین P/E صنعت فعال در آن می باشد . به علاوه این دو روش از لحاظ میزان سودآوري تفاوت چندانی با یکدیگر
گذاري ماهانه در  ندارند . این پژوهش هم

ل تر بورس اوراق بهادار تهران سودآوري چندانی ندارد .
گذاري نرخ رشد ثابت براي سرمایهچنین تأیید می نماید که استفاده از مدل ارزش

شرکت هاي فعا

 واژگان کل
اوراق بهادار تهران .

ي فعال تر بورسهابازده، تجزیه و تحلیل تکنیکی، تجزیه و تحلیل بنیادي، ارزش ذاتی سهم، شرکت:يدي
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  ج
 

  ها جدول فهرست
 

 صفحه    عنوان
  ٥٢ ........ هاي فيبوناچيهاي روندشناسي، خطوط حمايت و مقاومت، خطوط حاصل از نسبتروشدهي به سهام براساس نحوه امتياز ) :١-٣( جدول
 ٥٣ .. )استوکاستيک(هاي شاخص قدرت نسبي، شاخص جريان پول و شاخص نوسانگر تصادفي دهي به سهام براساس روشنحوه امتياز) : ٢-٣(جدول 
 ٥۳ ...................................................... کميانگين متحر دهي به سهام براساس روشنحوه امتياز) : ٣-٣( جدول
 ٥٦ ...............................................   هاي پژوهش ها براي هريك از فرضيهروش تجزيه و تحليل داده) : ٤-٣( جدول
 ٦٠ ...................................   روش تکنيکي و بازده واقعيامتياز داده شده  به نتايج آزمون همبستگي بين ) : ١-٤( جدول
 ٦٢ ...... گذاري نرخ رشد ثابت با بازده واقعيش ارزشرو امتياز داده شده به سهام با استفاده ازنتايج آزمون همبستگي بين فهرست اطلاعات ) : ٢-٤( جدول
 ٦٣ .. با بازده واقعي شرکت و صنعت فعال در آن P/Eنتايج آزمون همبستگي بين امتياز داده شده به سهام با استفاده از روش مبتني بر نسبت اختلاف ) : ٣-٤( جدول
 ٦٤ ....................................... پژوهش براي فرضيه سومهمبستگي دو جامعه ضريب آزمون تفاوت نتايج  ) :۴-٤( جدول
 ٦٥ ............................................................................ هاي پژوهشنتايج آزمون فرضيه) : ٥-٤( جدول
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 فصل اول 
 کليات پژوهش

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 مقدمه - ۱- ۱

همچنین منطق و علل . گردداي که پژوهش به دنبال آن است، مطرح میموضوع پژوهش و مسأله نخست،در فصل 
این فصل . آگاه شود هاي نظري و عملیانتخاب موضوع بیان شده تا خواننده به اهمیت موضوع در زمینه

در این فصل، کلیات . کندهاي آتی است که به طور کلی و مختصر کلیات پژوهش را بیان میسرآغازي بر فصل
ها، قلمرو مکانی، زمانی و پژوهش شامل شرح و بیان مسأله، اهداف، اهمیت و ارزش، کاربرد نتایج، فرضیه

 .ر نهایت واژگان کلیدي پژوهش ارائه شده استموضوعی، روش و جامعه آماري و د
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  پژوهشي مسئله بيان و شرح - ۲- ۱
. ر استیامکان ناپذ يافراد آن کشور امر ی، بدون مشارکت عموميهر کشور يدن به اهداف اقتصادیامروزه رس

 يه هایاز سرما یه است و سالانه مبالغ هنگفتیبازار سرما ياز کشورها، هسته مرکز ياریبورس اوراق بهادار در بس
ن به یابنابر. کند یت میهدا یو خدمات يدیتول ير واحدهایمولّد و فعال جامعه نظ يسرگردان را به سمت واحدها
 در بورس مشهود  يگذارهیسرما یعلم يهاروش ی، لزوم بررسگذارانهیسرما تیمنظور بسط و گسترش فعال

 ها،ن روشیتفاوت ا. ردیگیصورت م یمختلف يهاشدر بورس اوراق بهادار به رو يگذارهیسرما. باشدیم

ن یبر ا.  .باشدیمت اوراق بهادار در بازار میروان هر روش نسبت به روند قیپ يهادگاهیخاطر تفاوت در دبه 
ان، یو پارسائ یجهانخان(شود یم يدبنر دستهیدر اوراق بهادار، به سه روش ز يگذارهیسرما يهااساس، روش

1375:(  
 1)ينمودار( یکیل تکنیه و تحلیجزروش ت :  

 1882و شاخص بورس اوراق بهادار به سال  یمتیق يروندها ینیبشیدر خصوص پ یکیل تکنیتحل ينظر یمبان
س یداوجونز را تأس یخود، ادوارد جونز کمپان يک تجارین سال چارلز داو به همراه شریدر ا. گرددیبرم يلادیم

کرد و امروزه پس از یت ارائه میمجله وال استر يبرا یش را در قالب مقالاتانیها داو نظردر آن سال. نمودند
ه و اساس آنچه یده دارند که پایه عقیو محققان بازار سرما 2یکیگران تکنلیک قرن اغلب تحلیگذشت حدود 

ه یسط داو اراها تواست که در آن سال ییهاهیشود، در واقع همان نظریشناخته م یکیل تکنیامروزه به عنوان تحل
مانند حجم  یبا استفاده از اطلاعات یکیروان روش تکنیپ). 1384، يان لنگرودیفرد و قاسمیفراهان(اند شده

از در یه اطلاعات مورد نیکنند و معتقدند کلیمت سهام اقدام میق یروند حرکت یمت سهام، به بررسیمعاملات و ق
چون  يااطلاعات گسترده يآورشان را از جمعی، ایه اساسدین ایمت آن متبلور بوده و ایک سهم در قیخصوص 

 یثقف(کند یاز مینیب یاسیو س يت در آن قرار دارد، مباحث کلان اقتصادی که شرکعملکرد شرکت، صنعت
  ).1388کلوانق، 

   رممکن قلمدادیرا غ یکیتکن يهالیتحل ي، سودآور3یمرتبط با بازار کارا مانند گام تصادف يهاياگرچه تئور
 ینیبشیاز احتمال پ1 يرفتار يهاو مدل4 یانتظار رفتار منطق يهاد مانند مدلیجد يهامدل یکنند اما برخیم
  ).2004، 2نیرویپارك و ا(آورند یان میها سخن به ملین تحلیا ينده بازار و سودآوریآ

                                                        
1. Technical Analysis (Chart Analysis)  
2. Chartists  
3. Random Walk  
4. Noisy ratio nal expectation models  
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شناخت  يان، بر مبناشیا یها وجود دارد اما اساس حرکت کلستیچارت يبرا يمتعدد يهاها و روشکیتکن
و  یمتعدد برگشت يباشد و سپس با استفاده از الگوهایحجم مبادلات م یمت و بررسیق یو روند اصل یحرکت کل

، 6متحرك نیانگیمتعدد مانند م 5يهاو نماگر 4نگرهاانوس يرین با بکارگیچنو هم3 یبوناچیف يادامه دهنده و نسبتها
  .ندینمایمت مبادرت میق یروند آت ینیبشیبه پ... و 9کیاستوکاست ،8ی، شاخص قدرت نسب7نگریبول يباندها
 10روش تجزیه و تحلیل بنیادي  : 

 یابیچهارگانه در باب ارز يهالیه و تحلیگذار براساس تجزهین است که سرماین روش، فرض بر ایدر ا       
ط یل شرایه و تحلیگانه براساس تجزچهار يهالیه و تحلیتجز. دینمایم يگذارهیاوراق بهادار اقدام به سرما

 يهال نسبتیه و تحلیل شرکت و تجزیه و تحلیت صنعت مربوطه، تجزیل وضعیه و تحلیکشور، تجز ياقتصاد
 ید که بازدهینمایاوراق م ياقدام به نگهدار یگذار زمانهین روش، سرمایبراساس ا. ردیگیشرکت انجام م یمال

بر . ده باشدیآن رس یش از ارزش واقعین اوراق به بیمت اید که قینمایبه فروش ماقدام  یداشته باشد و زمان ییبالا
 يهان روشیتریمین روش از قدیا).1375، يو مراد یجهانخان(باشد یم ینسبتاً طولان ين اساس، دوره نگهداریا

ا یدن یو مال یپول يآمد در بازارهاکار يهااز روش یکیمند شدن آن به انتخاب سهام است و با گسترش و نظام
نه خود یبه يهانشیگز ين روش برایه در سراسر جهان از این فعالان بازار سرمایتراز موفق ياریل شده و بسیتبد

داشته باشند که  یمناسب ینیبشیتوانند پیم یزمان يادین است که فعالان بنین روش اینقطه ضعف ا. ندیجویسود م
  ن فعالان یگر، ایبه عبارت د. ها در دسترس باشدآن یمورد بررس يهاشرکت یمال يهاها و صورتنسبت

قرار دهند  یها در دسترس باشد را مورد بررسآن یمال يهارا که صورت ییهاتوانند تنها ارزش سهام شرکتیم
  ).  2001، 11نش و همکارانیب(

  
  

                                                                                                                                                                   
1. Behavioral models  
2. Park & Irwin  
3. Fibonacci Ratios  
4. Oscillator  
5. Indicator  
6. Moving Average  
7. Bollinger Bands  
8. Relative Strength Index (RSI) 
9. Stochastic  
10. Fundamental Analysis  
11. Benish et al.  
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 1تئوري مدرن پرتفولیو:  

توان بدون ی، مگذاريسبد سرمایهک یل یسهام و تشک يتعدادن است که با انتخاب یا ین روش اعتقاد اساسیدر ا
تک تک سهام  ین وزنیانگیکمتر از م یسک کل سبد را به سطحیجاد شود، ریدر کسب بازده ا ینکه نقصانیا

که  ییسهام متمرکز شده و در بازارها یاضیر یبررس ين روش رویا. ل نمودیتعد گذاريسبد سرمایهداخل 
از آنجا که ). 1385، ییشهدا(خواهد داشت  يدیمؤثر و مف ییباشند، کارایم ییبالا یاطلاعاتو  یعمق زمان يدارا

د و فروش مکرر سهام ینده سهام را ندارند از خریمت آیق قیدق ینیبشیپ ییگذاران تواناهیل سرماین قبیا
  ). 1375ان، یو پارسائ یجهانخان(کنند یم يرویپ يد و نگهداریاست خریکرده و ازس يخوددار

، یاز طرف). 2001، 2اوبرلچنر(کنند یاستفاده م يادیو بن یکیکرد تکنیمعمولاً از دو رو یمال يگران بازارهامعامله
گذاران را به خود هیدارند ذهن پژوهشگران و سرما يبالاتر ين دو روش سودآوریک از این موضوع که کدام یا

 يآورسود يادیگذاران بلند مدت، روش بنهیسرما يکه برا شده است یمدع) 2001(اوبرلچنر . مشغول کرده است
 ي، سودآوریکیتکن يهااز روش ید که برخیجه رسین نتیبه ا) 2008( 3ستریگر شولمیاز طرف د. دارد يشتریب

و  یکیتکن يهاحاصل از روش يزان سودآوریبر آن است تا م ین پژوهش سعین سان در ایبد. دارند یمناسب
ن دو یا يرو یقیتطب ياسهیرد و مقایقرار گ یران مورد بررسیسهام در بورس اوراق بهادار ا در انتخاب يادیبن

ن پژوهش با استفاده از هر دو روش، صورت یدر ا ند انتخاب سهامی، فرايبه منظور نوآور. ردیروش صورت پذ
آن،  یواقع یبا بازده ازات داده شده به هر سهمین امتیب یق هر روش براساس همبستگیزان توفیرد و میپذیم

  .ردیپذیصورت م
  

  پژوهش اهداف - ۳- ۱
  : کنداین پژوهش، اهداف زیر را دنبال می

در بورس اوراق بهادار تهران براساس تر هاي فعالمتیاز داده شده به سهام شرکتتعیین ارتباط بین ا )1
  .هاتحلیل تکنیکی با بازده واقعی آن

در بورس اوراق بهادار تهران براساس  ترفعالهاي سهام شرکتتعیین ارتباط بین امتیاز داده شده به  )2
 ها؛ لیل بنیادي با بازده واقعی آنتح

                                                        
1. Modern portfolio theory  
2. Oberlechner  
3. Schulmeister  
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با  در بورس اوراق بهادار تهران ترفعالهاي بین امتیاز داده شده به سهام شرکتتعیین ارتباط ) 1- 2
  . ثابت با بازدهی واقعی سهمروش ارزشگذاري نرخ رشد استفاده از 

با در بورس اوراق بهادار تهران  ترفعالهاي بین امتیاز داده شده به سهام شرکتارتباط تعیین ) 2- 2
  . صنعت فعال در آن،  با بازدهی واقعی سهم P/Eشرکت به  P/Eاز فاصله استفاده 

در بورس اوراق بهادار تهران و بازده واقعی  ترفعالهاي مقایسه رابطه امتیاز داده شده به سهام شرکت )3
 . هاي تکنیکی و بنیاديدر روشها آن

 

  پژوهش ارزش و اهميت - ۴- ۱
گذاران استیک طرف سیباشد، چرا که از یت میو انتخاب سهام حائز اهم يگذارهیسرما يهاروش یبررس

سرگردان موجود در  يهاهیجذب سرما يمناسب برا يجاد بستریمات مناسب جهت ایکشور را در اخذ تصم
  ياریمولد اقتصاد کشور  يهاها در بخشهین سرمایاستفاده از ا ير بورس و براینظ هیسرما يکشور به بازارها

 يهايگذارهیمناسب از سرما یه به دنبال کسب بازدهینکه صاحبان سرمایگر با توجه به ایرساند و از طرف دیم
ن سهام، موجب در بورس اوراق بهادار به صاحبا يگذارهیمناسب سرما يهاباشند، شناساندن روشیخود م

  .شودیدر بورس م يگذارهین افراد نسبت به سرماینان ایکاهش عدم اطم
ن یشتر خواهد شد و ایشتر باشد، رونق بورس بیها بت آنیزان فعالیگذاران حاضر در بورس و مهیهرچه تعداد سرما 

را  يشتریب يهارس، شرکتشتر بوین رونق بیچنهم. شتر را خواهد داشتیب ییبه کارا یابیط دستیشرا ینهاد مال
ع یدر کشور را تسر يسازیخصوص ين عوامل اجراید و مجموعه اینمایق میعرضه سهامشان در بورس تشو يبرا

  .بخشدیم
ه نقش ین نهاد بازار سرمایترشود و بورس به عنوان مهمیآن محسوب م يه هر کشور، نبض اقتصادیبازار سرما 

گذاران، هیسرما يت بورس، براین، هر چه جذابیکند، بنابرایفا میجامعه ا سرگردان يهاهیدر جذب سرما ییبسزا
ن یاز ا یبورس يهاشود شرکتیت شود و باعث مین سمت هدایافراد به ا يهاهیشود که سرمایشتر باشد سبب میب

ط یخد و شراتر بچرن سان چرخ اقتصاد کشور روانیتوسعه خود بهره ببرند و بد يهاطرح ياجرا يها براهیسرما
  .گرددکشور مساعدتر  يرشد و توسعه اقتصاد
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 پژوهش نتايج کاربرد - ۵- ۱

ن یچنو هم یو خدمات يدیمختلف تول يهاگذاران، شرکتاستیاستفاده س يتواند برایج پژوهش حاضر مینتا
 یآموزش يهاهبرنام يگذاران را در اجرااستین گونه که سید واقع شود، بدی، مفیو حقوق یقیگذاران حقهیسرما

ن یج این نتایچنکند، همیت میگذاران به بورس هداهیگذاران و جذب سرماهیشناساندن بورس به سرما يبرا
ن یشناساند که ایم یو حقوق یقیداران حقهیدر بورس را به سرما يگذارهیمناسب سرما يهاپژوهش، روش

 به بورس يشتریداران بهیباعث جذب سرماگردد و ینان نسبت به بورس میشناخت منجر به کاهش عدم اطم

  .شودیم
مانند بسط و ( مناسب يجاد و توسعه بسترهایگذاران را به ااستیز سیشتر به بورس نیگذاران بهیورود سرما

...) شتر در بورس ویهرچه ب يسازشتر به منظور شفافین مقررات بیشتر در بورس، تدویب یمال يگسترش ابزارها
شتر یب يهاهیبا ورود سرما یبورس يهاگر، شرکتیاز طرف د. کندیق میگذاران در بورس تشوهیحفظ سرما يبرا

موفق  يتوسعه خواهند داشت و با اجرا يهاطرح يها را در جهت اجراهین سرمایاستفاده از ا ییبه بورس، توانا
 يهاشرکت يبرخوردار يندعلاوه، توانم به. ا خواهد شدیکشور مه ينه رشد اقتصادیتوسعه، زم يهان طرحیا

 یلات بورسیاز تسه يوستن به بورس و برخورداریپ يها را برار شرکتیداران، ساهیسرما يهاهیاز سرما یبورس
 ب یترغ

تر منتشر سازند د اطلاعات خود را به صورت شفافیز به واسطه مقررات موجود، باین یبورس يهاشرکت. دینمایم
. شودیها مآن يهاهیشتر سرمایداران و جذب بهینان سرمایدن بازار و کاهش عدم اطمز باعث کاراتر شین امر نیو ا

متفاوت دارد و در  يهادر حوزه ياریدر بورس، اثرات مثبت بس يگذارهیمناسب سرما يهاروش ییدرواقع شناسا
  .ر خواهد بودیپذرات مثبت امکانین تأثیکشور به واسطه ا يکل، رونق اقتصاد

  

  پژوهش هاييهفرض - ۶- ۱
 : پژوهش حاضر عبارتند از يهاهیفرض

و  یکیل تکنیدر بورس اوراق بهادار تهران براساس تحل ترفعال يهااز داده شده به سهام شرکتین امتیب )1
  .ها، رابطه وجود داردآن یبازده واقع

و  يادیل بنیتحلدر بورس اوراق بهادار تهران براساس  ترفعال يهااز داده شده به سهام شرکتین امتیب )2
 ؛ ها، رابطه وجود داردآن یبازده واقع
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روش با استفاده از  در بورس اوراق بهادار تهران ترفعالهاي امتیاز داده شده به سهام شرکت بین) 1- 2
  . وجود دارد رابطه ،ثابت با بازدهی واقعی سهمارزشگذاري نرخ رشد 

از فاصله با استفاده در بورس اوراق بهادار تهران  ترفعالهاي بین امتیاز داده شده به سهام شرکت) 2- 2
P/E  شرکت بهP/E دارد وجود رابطه ،صنعت فعال در آن،  با بازدهی واقعی سهم .  

ها، آنی در بورس اوراق بهادار تهران و بازده واقع ترفعال يهااز داده شده به سهام شرکتین رابطه امتیب )3
 .جود دارد، تفاوت ويادیو بن یکیروش تکن در دو

  

  پژوهش قلمرو - ۷- ۱
در  يادیو بن یکیل تکنیتحل يهاروش يتفاوت سودآور یبررس این پژوهش از لحاظ موضوعی، :قلمرو موضوعی

  . باشدیانتخاب سهام م
  ست یدر ل 1390که در طول سال  در بورس اوراق بهادار تهران ترهاي فعالشرکت یتمام: قلمرو مکانی

     .شودین پژوهش را شامل میا یقلمرو مکان ،اندتر بودهفعال يهاشرکت
  . به طول انجامید 1391آغاز و تا پایان شهریور ماه  1390این پژوهش از ابتداي بهمن ماه سال : قلمرو زمانی

   .  اندانتخاب شده 1390ز یسه ماه فصل پائ هاي مورد استفاده در این پژوهش ازداده
  

 پژوهش روش - ۸- ۱

 يهاپژوهش ت و روش جزءیلحاظ ماه و از است يکاربرد يهاحاظ هدف، جزء پژوهشاز ل حاضر پژوهش
در انتخاب  يادیو بن یکیتکن يهاروش يزان سودآورین پژوهش، میدر ا. باشدیم یمبستگه ی و از نوعفیتوص

از  یصمجموعه مشخ به، ماهانهبه صورت  ابتدا ،موجود در پژوهش. شوندیسه میگر مقایکدیو با  یسهام بررس
 د و فروش دادهیاز خریامت يادیو بن یکیتکن يهادهند، براساس روشیل میپژوهش را تشک سهام که جامعه

هاي مرتبط با آوري دادهبراي جمع هش در این پژو. گرددیسه می، مقای ماهانه آن مجموعهو با بازده واقع شودیم
 و  1رسانی ناشران، موسوم به شبکه کدالاطلاع هاي مالی منتشر شده در سیستم جامعتحلیل بنیادي از صورت

 یکیتکن يهایبررس يبراو  2بورس اوراق بهادار تهران یرسمهاي آماري منتشر شده در سایت چنین گزارشهم

                                                        
1 . www.codal.com 
2 . Tehran Stock Exchange (http://www.tse.ir)    
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آمار استنباطی جهت تجزیه و تحلیل اطلاعات، علاوه براي به. استفاده خواهد شد 1تکنیکی مفیدتریدر از نرم افزار
مورد استفاده قرار   4اساسپیاس نرم افزار و 3و آزمون تفاوت همبستگی دو جامعه 2مبستگیآزمون هشامل 

  . خواهند گرفت
   

  پژوهش کليدي واژگان تعريف - ۹- ۱
 

ا یافت بهره یو در ییمت دارایر قییاز تغ یکه ناش يگذارهیسود حاصل از سرمادرصد  :  5بازده
  ).214: 1375ان، ییو پارسا یجهانخان(باشد یسود م

بازار بااستفاده از نمودارها و با هدف  يرفتارها یمطالعه و بررس : 6يکيل تکنيه و تحليتجز
  ).1: 1959، 7یمورف(مت یق یروند آت ینیبشیپ

ه اطلاعات موجود اعم از اطلاعات ین روش با استفاده از کلیا : 8ياديل بنيه و تحليتجز
ی ارزش ذاتی دارد تا به بررس ی، سعیفرهنگ یحت و ي، اقتصادیاسیدرون شرکت و اطلاعات س یمال

  ). 12: 1385، ییشهدا. (سهام و مقایسه آن با ارزش بازاري سهم بپردازد
مجموع ارزش فعلی جریانات نقدي آینده که بر مبناي نرخ بازده مورد  : 9ارزش ذاتي سهم

  ). 277: 1989، ١٠نوو( شودمحاسبه میتوقع صاحب سهم 
در بورس اوراق  ترفعالهاي شرکت:  11ورس اوراق بهادار تهرانبتر فعال يهاشرکت 

ها بر بازار انتخاب بهادار تهران بر پایه ترکیبی از قدرت نقدشوندگی سهام و میزان تأثیرگذاري شرکت
  ). وب سایت رسمی بورس اوراق بهادار تهران(شوند یم

 
 

                                                        
1 . MofidTrader 
2 . Correlation Test 
3 . Test for Comparing Correlation Coefficients 
4 . SPSS 
5. Return  
6. Technical Analysis  
7. Murphy 
8. Fundamental Analysis  
9. Intrinsic Value  
10. Neveu 
11. Tehran Securities Exchange  
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   فصل خلاصه -۱۰- ۱
ز این پژوهش بررسی تفاوت سودآوري دو روش تحلیل تکنیکی و ا هدفشد  ن فصل مطرحیدر اطور که همان

هاي یکم به همین منظور ابتدا، در قالب فرضیه. باشدتحلیل بنیادي در بورس اوراق بهادار براي دوره یک ماهه می
شود و در فرضیه سوم پژوهش، تفاوت سودآوري ها پرداخته میو دوم به بررسی سودآوري هر کدام از این روش

 از یکیل تکنیتحل يپژوهش برا يهادادهآوري به منظور جمع. ها مورد آزمون قرار خواهد گرفتن روشای
هاي هاي مرتبط با تحلیل بنیادي نیز از صورتآوري دادهو براي جمع دریدتریافزار مفنرم نمودارهاي قیمت در

در سایت بورس اوراق بهادار تهران هاي آماري منتشر شده چنین گزارشمالی منتشر شده در سایت کدال و هم
ضریب همبستگی و آزمون تفاوت میانگین دو  هاي این پژوهش نیز از آزموني بررسی فرضیهبرا. شوداستفاده می

در ادامه و در فصل دوم، ابتدا به تشریح بازارهاي مالی و . شوداس استفاده میاسپیافزار آماري اسجامعه و نرم
هاي تحلیل تکنیکی و بنیادي به تفصیل بیان شود و پس از آن روشها پرداخته میي در آنگذارهاي سرمایهروش

 . گیردهاي انجام شده مرتبط با موضوع پژوهش حاضر صورت میدر آخر نیز مروري بر پژوهش. شودمی
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